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V alue-Aktien erleben ein Comeback. 
Der Favoritenwechsel der Anleger 
nach dem Corona-Crash war zwar 

 etwas ruppig und wechselhaft, doch die 
Performance unserer Empfehlung von vor 
einem Jahr kann sich absolut sehen lassen: 
 36 Prozent beträgt die Wertsteigerung des 
US-Long-Fonds der Frankfurter Vermögens-
verwaltung Source for Alpha (S4A) auf Sicht 
von zwölf Monaten. Auch die langfristige 
Entwicklung des auf unterbewertete Unter-
nehmen spezialisierten Portfolios ist besser 
als die vieler anderer Value-Aktienkörbe: In 
den vergangenen fünf Jahren erzielte der 
US Long im Durchschnitt rund 14 Prozent 
pro Jahr. 

Source for Alpha setzt beim Fonds-
management allein auf wissenschaftliche 
Erkenntnisse. Kapitalmarktdaten werden 
computergestützt ausgewertet. Außerdem 

arbeiten die Vermögensverwalter mit re-
nommierten Forschungsinstituten zusam-
men. Das Ziel ist, objektive Entscheidungen 
zu treffen und das Bauchgefühl auszuschal-
ten. Für die computergestützten Analysen 
nutzt Source for Alpha Daten aus der Kapi-
talmarktforschung. Auf diese Weise fand 
nicht nur Warren Buffetts Holding Berk-
shire Hathaway Eingang ins Portfolio, 
 sondern beispielsweise auch der Personal-
dienstleister Robert Half, der Verpackungs-
konzern Sealed Air oder die Konsumgüter-
riesen Procter & Gamble und PepsiCo. Kauf-
empfehlung für Value-Fans. jgr
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